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DOUCKAAEH CBbBET
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CTAHOBHUIIE

OTHOCHO: EcenHaTa MaKpOMKOHOMHUYECKA ITPOrHO3a Ha MUHUCTEPCTBOTO Ha GUHAHCHUTE 32
nepuoga 2026-2029 r.

HacTos110To cTaHOBUIIlE € U3rOTBEHO HAa OCHOBaHUE 4JI. 6, asl. 1, T. 2 oT 3aKoHa 3a PpUCKATHUSA
CbBET M aBTOMaTUYHHUTE KOpeKTUBHU MexaHU3MH (3PCAKM), cbriiacHo kKoiTo PUCKATHUAT ChBET
W3roTBSI MOTHUBHPAHO CTAHOBHUINE W TMpPenopbKd OTHOCHO IIpoJieTHaTa M eCeHHaTa

MaKpOHWKOHOMHUYECKA MPOrHo3a B CPOoK 10 10 AHU OT MyOJIHUKYBAaHETO HUM.
1. IIpaBHO OCHOBaHHME U MaHJAT

CTaHOBMUILETO U3II'bJIHSABA U U3UCKBAHUATA Ha paBoTo Ha EC, npusioxxumu kbM bbirapus kato
JU'bp>KaBa 4IeHKa OT eBpo30oHaTa oT 1 aHyapu 2026 T.:

e PersamenT (EC) N2 473/2013, ut. 4, nap. 4;
o Jlupexktuna 2011/85/EC, usmenena c [lupexktuna (EC) 2024/1265;
o PersamenT (EC) 2024/1263 (HoBa paMKa 3a MKOHOMHUYECKO yIipaByeHue), 4. 11, map. 2;

e 3akoH 3a ny6snyHuTe PUHAHCH, 4. 68 1 . 75.
CBBeTHT 0TOe/1s13Ba C/IeIHUTE OTpaHUYeHUsl Ha MHQOpMallMOHHAaTa 6a3a:

e He e IMpeAOCTaBeH aJTEPHATUBHUAT ClieHApPUH, KOWUTO Ie ObAe MNyOJMKYBaH C
MPOrHO3aTa, HUTO KOJIMYEeCTBEH aHA/IU3 HAa YYBCTBUTEHOCTTA;

e He ca NpeJIOCTABEHU OIEHKU 33 MOTEHIMAJHUS PACTeX U OTKJIOHeHHeTo Ha BBII ot
NoTeHLMala, KaKTo W JIONMyCcKaHusATa 3a ¢QuckaiHaTa NOJUMTHKA (IIpU HempoMeHeHa
MOJIMTHUKA WJIM C MEPKHU);

e He e NpeJICTaBEeHO CpaBHeHHUe C mporHo3aTta Ha EK u oGsicHeHWe Ha CbIleCTBEHUTE
passuku (4. 4, nap. 1 ot Jlupexktusa 2011/85/EC u ua. 75, an. 1 ot 311D);

e He e nmpeJcTaBeHa UHPOpPMANUsA 3a H3MO0J3BAaHUTE MOJEJM U TNPOMEHUTE B
MEeTO/,0JIOTUSITA CIIPSIMO MPOJIeTHATA IPOTrHO3a.

2. IIporHo3a Ha PucCKa/IHUA CbBET U cpaBHeHUe ¢ M® u BHB

CbBeTHT mpuJara MojAxoj, Cbobpa3eH € J0OpUTE NPAKTUKU HA He3aBUCUMHUTEe (QUCKaJHU
nHcTuTyuuu B EC. 3akitoueHueTo ce GopMysinpa B eHA OT TPHU CTENEHU: 0j00psiBa (Iporuosara e
peasMCTUYHA U B IONMYCTUMMUS IMANa30H ), 0106 psiBa ¢ pe3epBH (IpOrHo3aTa KaTo LsiJI0 € IPUEMJINBA,
HO OT/ieJIHU N0Ka3aTeJU WM FOJUHHU ca U3BBH JUana3oHa WU HeJOoCTaTbYHO 0OOCHOBAHU) U He
o700paBa (KJIIOUOBM IOKasaTeJM 3a OloJKeTa ca U3B'BbH JONYCTUMHUSA AUalla30H 6e3 ybeauTesHa
obocHoBKa). OueHkaTa Ha OT/JeJHUTe I[IOKas3aTeJMd M3M0J3Ba CKajJaTa ,lIpejnasJvBa

/peajucTuyHa/ONTUMUCTUYHA".

®rickazeH cbBeT Ha bparapus, na. , Kuss Azexkcananp I Nel, Codust 1169
mea.: 02/939 2192; e-mail: fiscal.council@parliament.bg



Ta6smpa 1. CpaBHeHHe Mexy nporHo3ure Ha ®C u MP

IMoka3aten M®e | M® M® | Mo oC ®C ®C &C c-;,HI::-; B32Ha
2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 10,
pasyiMKa

MEXAYHAPOJAHA CPEJIA

CBeTOBHA NKOHOMMKA,

peaJieH pacTex % 3,0 3,4 3,2 3,1 3,0 3,3 2,5 3,0 0,0 -0,1 -0,7 -0,1 0,3

EBponeiicka MKOHOMHKA

(EC), peasieH pacTex % 1,2 1,4 1,6 1,5 1,1 1,4 0,8 1,4 -0,1 0,0 -0,8 -0,1 0,3

BasyTeH Kypc 11.1./eBpo HHUBO 1,16 1,16 1,16 1,16 1,17 1,17 1,17 1,17 +0,01 +0,01 +0,01 +0,01 0,03
u.z./6a

[TeTpos Brent pen 90,9 805 74,7 724 930 850 760 70,0 +2,1 +45 +1,3 -2,4 5

EURIBOR 3m % 2,3 2,5 2,3 2,3 2,4 3,0 3,0 22 +01 +05 +0,7 -01 0,25

BPYTEH BbTPELLIEH

MNPOAYKT

BBII, HOMHUHaJIEH pacTex % 12,4 8,3 6,7 6,1 109 8,6 6,6 6,9 -1,5 +0,3 -0,1 +0,8 1

BBII, peasieH pacTex % 3,0 2,5 2,4 2,4 2,8 2,5 1,5 28 -0,2 0,0 -09 +04 0,5

IMMA3AP HA TPYJA U IEHU

KoedunueHr Ha

6e3pa6oruna (HPC) % 3,4 3,4 3,4 3,4 3,5 3,6 3,8 3,4 +0,1 +0,2 +0,4 0,0 0,3

KoMmneHcalys Ha e HaeT = % 8,5 6,2 53 5,2 8,4 6,0 4,3 4,8 -0,1 -0,2 -1,0 -0,4 1

Jednatop Ha BBII % 9,1 5,7 4,2 3,6 7,9 6,1 5,0 4,0 -1,2 +04 +08 +04 1

CpepHoroauiHa nHQpIanus

(XUIILL) % 4,8 4,0 2,6 2,4 5,0 3,9 3,0 2,5 +0,2 -0,1 +04 +0,1 0,5

HsmouHuk: M®, EcenHa makpoukoHomuyecka npozHosa 2026-2029 2., PuckaseH coe8em npo2Ho3U.

[IporHo3uTe Ha CbBeTa OTHOCHO MeEXYyHapojHaTa cpefa ca CXOAHU C Te3u Ha M ¢
n3kaodeHre Ha 2028 r., KbJEeTO ouaKBaMe 3a0aBsiHE HA CBETOBHHUS M €BPOINENCKHUs pacTex nopaju
LMKJINYHU KoJiebaHus. CbOoTBeTHO NporHo3uTe Ha CbBeTa 3a pea/iHUs pacTex U 6e3paboTuLiaTa Ha
Bwarapus npe3 2028 r. ca mo-HUCKH OT Te3u Ha MO.

3a 2026 r. ouakBaHeToO 3a peasieH pactex Ha M® ot 3,0% e onTUMUCTUYHO U NpeHebpersa
IIOKa B MNpeJAJaraHeTo, KOMTO BOAW A0 3abaBsgHe Ha pacTexka Ha eBpollelickaTa U CbOTBETHO
O'bJirapckaTa MKOHOMUKA. CbBeTa ZlaBa penasJjinuBa nporyosa 3a 2,8% pacrex npes 2026 r.

Ta6suna 2. CpaBHeHMe Mexy nporHosute Ha ®C, BHb u M®

WHUKaToOpU 2026 2027 2028
WHcTuTyUuu oC BHB Mo oC BHB Mo @C BHB Mo
BBII peasieH pacTex 2,8 2,8 3,0 2,5 2,7 2,5 1,5 2,9 2,4
XapMOHH3HpaHa 5,0 5,0 48 3,9 3,5 4,0 3,0 2,6 2,6

CpeAHOroAUIIHA UHJIAL S

KoedpunueHT Ha

3,5 3,3 3,4 3,6 3,1 3,4 3,8 3,0 3,4
6e3paboTuna

HamouHuk: M®, EceHHa makpoukoHoMmuvecka npoeHosa 2026-2029 e, BHB MakpoukoHoMu4ecka npozHo3a oHU 2026; PuckaseH cogem
npo2HO3U.
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[Ipornosute Ha BHB kaTo 151/10 ca Mo-ONTUMUCTUYHU OT Te3u Ha CbBeTa U M®P OTHOCHO
pacTexa, HaMaJleHUeTO Ha MHGJauusATa U 6e3paboruuarta. Uskiarodenue e 2026 r., kpgetro BHB
NporHosupa pactex ot 2,8% u uHdJianus ot 5%, KOUTO NPOTrHO3HU €a B NIPUEMJIUBUS FOPEH AUala30H.

3. PeBu3uU M BLHIUIHMU JOIyCKAaHUSA

Ta6smmna 3. MexxayHapo/JHa cpeja: JonycKaHus Ha M® u Apyru HHCTUTYILIMUA

CBeToBHa UKOHOMMUKaA, %
2026 3,0 - 3,0 2,9 - -
2027 3,4 - 3,4 3,0 - -
EC / eBpo3oHa*, %
2026 1,2 0,9* 0,9* 1,0* 1,1 (EC) -
2027 1,4 14* 1,2* 1,0* 1,4 (EC) -

Brent, w.4./6apen

2026 90,9 89,5 89 H.A. - 101,6 (cnor)

2027 80,5 78,0 H.A4. H.A4. — =85 (ptoubpcum)

2028 74,7 73,6 - - - -
Kypc w.4./espo

2026-2027 1,16 1,16 - - - 1,14

3-meceueH EURIBOR, %

2026 2,3 2,4 - - - 2,62(21.09)
2027 2,5 3,0 - - - -
2028 2,3 3,0 - - - -

* E8po3oHa. MamoyHuyu: M®, EceHHa MaKpouKoOHoMuYecKa npoaHo3a (14.09.2026); EL|b, MaKpouKOHOMUYECKU MPO2HO3U HA eKcriepmume Ha
ELF (10.09.2026); MB®, WEO Update (07.2026); OUCP, Interim Economic Outlook (23.09.2026); EK, Spring 2026 Economic Forecast (21.05.2026);
nasapHu 0aHHU — Trading Economics, Oilprice.com, euribor-rates.info.

Fpadmka 1. lonyckaHua 3a LeHaTa Ha neTtpona Brent.

[LonyckaHe 3a ueHaTa Ha neTposaa Brent
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NzmouHuyu: M®, EL|b, MB®, nasapHuU KOmuposKu.



e CBetoBHa MKOHOMHUKA U EC. /lonyckaHnuaTa ca peaJJUCTUYHU U CbOTBETCTBAT HAa KOHCEHCyCca
ot wJuau-centeMBpu 2026 r. MexauHHata nporHo3a Ha OUCP ot 23.09.2026 r. e mo-
necumuctudHa 3a 2027 r. (3,0% 3a cBeToBHaTa nkoHoMuka u 1,0% 3a eBpo3oHaTa), KOETO
Cb3/laBa YMepPeH PUCK HAJ[0Jy 32 BHHIIHOTO T'bpceHe U u3Hoca npe3 2027 r. PuckajHUuAT
CbBET INpejnoJiara, ye TOBa 3abaBsgHe Ha HWKOHOMHUKaTa Iie ce ciaydu mnpe3 2028 T.
HonyckaneTo 3a pactex B EC oT 1,6% npe3 2028 r. e B ropHUA Kpal Ha HAJIUYHUTE OL[€HKHU.

e Illena Ha merposia. MeTongbT (droubpcH, cpefHU cTolHOCTU 3a 10 paboTHU AHU) e
CTaHJApTEH U CbOTBETCTBA Ha NpakTukaTa Ha EK u ELIB, a fonyckaHeTo e MHOTO 6J11M30 0
ToBa Ha EIlb. Ciiesr jaTaTta Ha oTpsi3aBaHe o6aye IeHaTa Ha Brent ce moBumiu ¢ okosio 10% 3a
Mmecer (mo 101,6 m.g. Ha 23.09.2026 r.) 3apaau HOBO U30CTPSIHE HAa HAIPEKEHHUETO OKOJIO
Opmy3kus npoTok. [Ipu ceramnHata ¢roybpcHa KpUBa cpejaHaTa IieHa 3a 2027 r. 64 6ua
okoJsio 85 mipg./6apes, ¢ 5-6% Haj monyckaHeTo. ToBa e pUCK Harope 3a MHOJALUATA U
HaZl0Jly 3a peaslHUs pacTex. AKTyaJluM3UpaHUTe KOTHUPOBKH CJeJBa Jla Ce OTpasfAT B
nporHo3sara KbM [IpoekTo610/pKeTHUS [JIaH UJIM B aHa/IM3a Ha YyBCTBUTEJHOCTTA.

e JlnxBenm npoueHTH. [JonyckaHetro 3a EURIBOR (2,3% npes3 2026 r., 2,5% npe3 2027 r. u
2,3% mnpe3 2028-2029 r.) e usrorBeHo mnpeau pemenuetro Ha EIBb ot 10.09.2026 1. 3a
noBUIlIaBaHe Ha JuxBUTe ¢ 25 6.1. To e 3HaunTesiHO noA TpaekTopusaTa Ha ELB (3,0% 3a
2027-2028 r.), a nazapuTe 3ajaraT U Ha JOI'bJHUTEJHO [TOBUIIEHHE [0 Kpas Ha roJWHATA.
[To-BUCOKUTE JIMXBU GUXa 3a6aBUIU KpeJuTa 3a JOMAaKUHCTBAaTa MU UHBECTHULUUTE U GUxa
MOBUIIWJIM Pa3xoJUTe 3a JIMXBU IO JbpKaBHUA ABJr. CbBETHT OLieHABAa TOBA JOIMyCKaHe
KaTO ONTHUMHUCTUYHO.

e BaayreH Kypc. [Jonyckadeto (1,16 mi.j./eBpo) e TexHHYeCKH OOOCHOBAHO M 6JIU30 [0
TeKywoTo HUBO (1,14). Cien BbBeX/JaHETO Ha €BPOTO Ba/JyTHUSAT PUCK € OrpaHUYeEH [0
BbHIIIHATA KOHKYPEHTOCIOCOOHOCT CIPSIMO CTPAaHU U3BHH €BPO30HATA.

Tabnuua 4. Pesusum cnpamo lNMponetHata MaKpOMKOHOMMUUYECKA NporHo3a Ha M® (anpun 2026)

MO-CU/IHO BBLTPELLIHO ThPCeHE Npe3 MbPBOTO

Peanen BB 2026, % 2,6 3,0 +0,4 nonyroaue

PeaneH BBIM 2027, % 2,5 2,5 0,0 -
XWUNL, 2026, cpeaHo, % 4,3 4,8 +0,5 TMo-BMCOKM LeHM Ha ropuBaTa, akUM3eH KaneHaap
XWML, 2026, Kpas Ha roagunHaTa, % 5,2 6,1 +0,9 KakTto no-rope

XWnL, 2027, % 3,8 4,0 +0,2 [MpeHacsaHe ot 2026 T.

Brent 2026, w.a./6apen ~83,8* 90,9 +7,1 HoBo n3ocTpsiHe Ha KOHGAUKTA B BAM3KMA U3TOK
3aetocT 2026, % 0,6 0,5 -0,1 Cnapg npes BTOPOTO Tpumeceyme

* U3yucneHo om ®C Ha 6azama Ha nocoyeHomo om M® nockvneaHe om 21,5% cnpamo 2025 e. 8 nponemHama npozHo3a (31,6% — 10,1 np.n.).

lMponemHume cmoliHocmu Ha XUTIL u 6B ca no nybaukayuama Ha M® om anpun 2026 e.

PeBu3HHTE ca B MOCOKATa, KOSITO Ce OYaKBa OT HOBMTE JaHHU, U ca 060CHOBaHU. PacTexxbT e

peBU3HpaH HaArope BbBIPEKHU l'IO-HeGJIaI‘OI'[pI/IHTHaTa BBHIIHA Cpe/ja. l_[pI/I‘-II/IHaTa e I10-CHJIHOTO

BBTPEIIHO ThpPCEHEe, KOeTO Ce MOoJAKpelld OT JAaHHUTE 3a II'bPBOTO MOJYyrogve, HO yBeJIM4aBa
3aBHCHUMOCTTA Ha NPOTHO3aTa OT NpOoAbJI2KaBall] CUJIEH paCcTeX Ha HOTpe6HEHI/IeT0.



4. Peasien BBII u nazap Ha Tpyaa

4.1. CbhOTBETCTBHUE C OTYETHUTE JaHHU 32 2026 T.

Ta6suna 5. OT4eTHU JaHHU 3a MbPBOTO Nojyroaue Ha 2026 1.
U nporHo3a Ha M® 3a 2026 r., peajieH pactex r/r, %

Mokasaren 11 Tpum. 2026 MNMporHo3a M® 2026 Hytenipacrexilinonys.
(opuenr.)
BBN 3,0 =32

2,9-3,0 2,8
KpaitHo notpebneHune 7,6 6,2 52 =35
B T.4. Ha 4OMaKUHCTBATa 8,6 7,6 H.4. -
B T.4. NPABUTE/ICTBEHO 2,2 -2,7 H.A. -
BpyTo 0bpasyBaHe Ha OCHOBEH KanuTan 8,7 8,4* 58 =3,0
M3HOC Ha cToKM n ycnyrn -7,1 0,2 0,5 =+4,5
BHOC Ha CTOKU n ycnyrm 8,2 8,5 7,2 =6,0
3aeToct (CHC) =+1,2 -0,4 0,5 =+0,6

* bBpymHomo obpasysaHe Ha Kanuman (8Ka. usmeHeHue Ha 3anacume) Hapacmea ¢ 11,4%. 3moyvHuyu: HCU, npedsapumenHu 0aHHU 3a Il
mpumeceyue (07.09.2026) u pesusupaHu 0aHHU 3a | mpumeceyvue; Espocmam. HyxHusm pacmexc 3a mopomo rnosy2o0ue e opueHmuposvYHa
oyeHKa Ha @C, KOAMO npuema pasHU meana Ha nosy200uama.

E¢ekT Ha npeHacsaHe. Ce30HHO U3raZieHUAT pacTex e 0,7% Ha TpuMecedue Mpe3 MbPBOTO
U BTOPOTO TpUuMecedue. AKo TO3U TeMI ce 3amasu npe3 BTOPOTO MnoJyrogve, roqUIIHUAT pacTeX 3a
2026 r. 6u 6ua okoJio 2,8-2,9% (MeTomosiorusiTa e B [Ipunoxkenue B). [IporHosara ot 3,0% u3uckBa
CpeaeH TpuMecCe4dYeH pacTeX OT OKO0JIO 0,9% npe3 TpeTOTO U 9YeTBbPTOTO TpUMecedue, T.e. YyCKOpEeHH e
CIIpAMO II'bPBOTO IOJIyrogue.

KpaTkocpoyHu MHAUKATOPHU. [JaHHUTE 32 TPETOTO TPUMeECEYHe JJaBaT CMEeCEHU CHUTHAJIH.
WHAyCTpUATHOTO TPOU3BO/CTBO cnaja ¢ 6,8% r/r npe3 oM (4eTBbPTHU NMOPeJieH Mecell Ha CIaj), a
TBProBUsATa Ha ApebHO ce 3ab6aBda A0 5,6% r/r (7,1% npes 10HK). UHAMKATOPBT 32 MKOHOMUYECKO
noBepue Ha EK ce moso6psBa 10 96,8 npe3 aBrycT, HO 0CTaBa M0/, A’bJroCpoyHaTa cpejiHa CTOMHOCT
ot 100. B nogkpena Ha nporHo3aTta Ha M® ca CHJIHUAT TPUMeCce4YeH PacTeX Ha U3HOCA Ipe3 BTOPOTO
TpuMeceuue (+5,2% T/T), yckopeHuTe miawanus no [1BY go kpas Ha aBryct v npoJb/iKaBalUsaT
BUCOK P'bCT Ha KpeJUTa U JJOXOJUTE.

CBBeTBT OLleHsABa IporyHosata 3a 2026 r. KaTo ONTUMHUCTUYHA: PeaJIMCTUYHUAT JUaNa3oH e
2,5-2,8%. T'b¥ KaTo rolMHATa € B II0CJIeJHOTO CH TpUMeceune, eQeKTbT BbpPXy 0o/ keTa 3a 2026 T. e
orpaHuueH. [lo-BucokaTa u3xozHa 6a3a obave ce npeHacsl B HomuHaaHus BBIl 3a 2027 r. u oTrTam B
610/>KETHUTE CbOTHOLIEHHUS.



I'paduka 2. PeasieH pacrex Ha BBII npe3 2026 r., %, cpaBHeHHe MeX/y NIPOrHO3UTe HAa UHCTUTYLMUTE

PeaneH pacTte)x Ha BBIl npes 2026 r., %

M®, eceH 2026

BHB, toHK 2026

MB®, anpun 2026

EBBP, toHK 2026

M®, nponet 2026

CeeToBHa baHka, anpun 2026
EK, nponet 2026

OWCP, oHn 2026

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5
%

M3moyHuyu: M®; 6Hb (26.06.2026); MB®, WEO (04.2026); EEBP, REP (06.2026); CeemosHa 6aHka (04.2026); EK (05.2026); OUCP, EO (06.2026).

4.2.TIporHo3sa za 2027-2029r.

'paduKa 3. PeaneH pactexx Ha BBl npe3 2027 r., %, cpaBHEHUE MEeXAY NPOrHO3UTEe HA UHCTUTYLUUTE
PeaneH pactex Ha bBIl npes 2027 r., %

CeeToBHa baHka, anpun 2026
bHE, toHKn 2026

M®, eceH 2026

M®, nponet 2026

MB®, anpun 2026

EBBP, toHM 2026

OWCP, toHK 2026

EK, nponet 2026 2,2

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5
%

paguka 3. [poeHo3u 3a peanHua pacmexc Ha bBIT npe3 2027 2. UsmoyHuyu: M®; bHB (26.06.2026); MB®, WEO (04.2026); EGBP, REP (06.2026);

CeemosHa Garika (04.2026); EK (05.2026); OUCP, EO (06.2026).

[Ipornosara 3a 2027 r. (2,5%) e B cpejara Ha AuanasoHa (2,2-2,9%) u cbBHaja c Te3u Ha

MB® u EBBP. CbBeTbT 51 OlieHsIBa KaTo peanucTuyHa. Ta pasunTa Ha yCcKopsiBaHe Ha u3sHoca (3,7%)

Y 3abaBsiHe Ha noTpebJieHUeTo (3,5%), ChOTBETHO Ha [10-0aBHUS PACTeX Ha A0XOAUTE, U IPEJBIK/IA
CIaJi Ha THBECTHUIIMUTE B OCHOBeH KanuTas (-0,7%) caiex kpast Ha [1BY.

= HWuBectunuu caef Kpasa Ha I[IBY. CpokbT 3a usnbiHeHue Ha [IBY usteye Ha 31.08.2026 r. npu
OTYeTeHO ycBOsiBaHe oT 0koJio 70%. /lasiu HeyCcBOeHUTe CpeJiCTBA e O'bJaT KOMIIEHCHPAHU C
HallMOHAJIHU pPecypcd M KOXe3UOHHU (OHJOBe WJIM Ile JoBeJaT [0 Mo-IbJAOOK crnaj Ha
nyO6JMYHUTE UHBECTUIIMH, 3aBUCH OT NIPOEKTa Ha 610/ xeT 3a 2027 T.

= duckasHa KOHcosmaanus. [IporHo3aTa He 0COYBa IONyCKaHUATA 32 GUCKAIHATA NOJUTHKA.
KoHconupauusaTa, HeoO6XoJuUMa 3a HU3M'bJIHEHHEe Ha NpPenopbKUTE MO MpoleAypaTa MpH
npekoMepeH JebUIIUT U 3a HaMassiBaHe Ha Jedunuta kbM 3% ot BBII, me orpanuuu



pPaBUTEJICTBEHOTO NOTpebieHUe U AoxoauTe. [[porHosara 3a notpebieruero (3,5% npes 2027
I.) U3TJIEXK/AA Jla 0TPa3siBa CaMO YaCTUYHO TO3U eeKT.

* 3amacu M CTaTUCTUYECKO HeCbOTBeTCTBHUE. [I0 opreHTHpPOBBbYHMU H34yucieHuss HAa PC (Ha
6a3aTa Ha cTpykTyparTa Ha bBI13a 2025 r.) nporHo3upaHuTe TEMIIOBE HAa KOMIIOHEHTHUTe 3a 2026
r. MpejnoJaraT MOJIOXKHUTeJeH NMPUHOC HAa W3MEHEHUEeTO Ha 3alacuTe U CTAaTUCTUYECKOTO
HEeChOTBETCTBHE OT 0K0JI0 1,5-2 np.n. ToBa ChbOTBETCTBA Ha IAHHHUTE 32 MbPBOTO MOJYTO/JUE, HO
e HecTabu/eH HM3TOYHUK HA pacTeX U KpHe PUCK OT obpaTHa kKopekuus. 3a 2027-2029 r.
KOMIIOHEHTUTe U pacTexxbT Ha bBII ca cbriiacysanu.

3a 2028-2029 r. pactex oT 2,4% e 6/1M30 10 IbJTOCPOYHATA CPe/HA CTOMHOCT U OleHKUTe
3a moTeHIMaAHUs pacTex. C orjyies Ha AeMorpadckuTe orpaHuyeHus (HacesieHUe 6,42 MJIH. AyHIU
KbM Kpast Ha 2025 1., cniaji Ha paboTHATa CUJla) U HyJIEBUS P'bCT HAa 3a€TOCTTA, TOM U3UCKBA roUIIEH
P'BCT Ha NMPOM3BOJUTESHOCTTA OT OKoJo 2,4%. ToBa e MOCTHKMMO, HO mIpeArnoJiara eGpeKTUBHO
M3M0JI3BaHe Ha cpeJicTBaTa o nporpamuTte Ha EC 1 npoAgb/kaBaHe Ha CTPYKTYPHUTe pedOopMHU.

Ilazap Ha Tpyaa

3aeroct. CnagbT Ha 3aeTocTTa € 0,4% r/r npe3 BTopoTo TpuMeceuue (-0,2% T/T) e I'bpBUSAT
oT 2023 r. HacaMm. [Ipu pactex ot okoso +0,4% 3a nmbpBOTO moJsyrozue, npornosarta ot 0,5% 3a
roJiMHaTa U3HMCKBa yCKopeHue A0 0koJ10 +0,6% r/r pe3 BTOPOTO MOJIyToJihe, KOeTO He ce NMoAKpens
OT mocjefHUTe AaHHU. CbBeThT 51 OLlEHSBAa KaTO ONTUMHUCTU4YHA. [IporHo3aTta 3a mpaKTUYECKU
HelnpoMeHeHa 3aeTocT npe3 2027-2029 r. e pea/iMcTU4HA IPU AeMorpadCKUTe TEHAEHLUHU.

Bespa6oruna. [IlporHosarta ot 3,4% e cbriacyBaHa c JaHHUTe oT HabGusomeHueTo Ha
paboTHaTa cuia (3,2% mnpe3 mbpBoTO U 3,5% INpe3 BTOPOTO TpuUMeceuHe) U e peanucThyHa. EK
04aKBa MO-BUCOKHU CTOMHOCTH (3,7% npe3 2026 1. u 3,9% npe3 2027 r.). PaznukaTa cnefBa fja 6b/e
obsaCHeHa.

3amiaru. [lo janHM Ha M® KoMIneHcanusiTa Ha eJMH HaeT HapacTBa ¢ 7,1% npe3 mbpBOTO
N0JIyro/ie, HO MIPOrHo3aTa 3a roguHara e 8,5%, koeTo npeAnoJsara yckopeHue o okoJio 10% mnpes
BTOpOTO noJsiyroaue. CpeHaTa paboTHA 3anJjaTa 10 CTaTUCTUKATa Ha 3aeTHTe JIMLa HapacTBa ¢ 9,8%
r/T Ipe3 BTOPOTO TPUMeceUHe, a UHAEKChT Ha pasxoJuTe 3a TpyZ — ¢ 9,9%. PasnnkaTta Mexy ABaTa
M3TOYHHKA CJIeJ[Ba Jla ce U3siCHU. 3a6aBsHEeTO A0 6,2% mnpe3 2027 r. oTYMTA MPOMEHHUTE B MEXaHU3MA
3a olpefe/isiHe HA MUHUMaJIHaTa paboTHa 3amaTta (npuetu oT HapogHoTo cbbpanue Ha 24.07.2026
I.) M IPOTrHO3MpaHaTa MMHUMaJHa 3aljaTa oT 660 eBpo. CbBeTBT 51 OlleHsIBa KaTO pea/IMCTUYHA, IPU
pPHCK Harope oT HalperHaTus nasap Ha TpyZa.



5. UH}anus, aedpsiatop u HomuHasieH BBII
Ipadmka 4. NporHosum 3a cpegHorogulLiHaTa nHdnauma (XMUMNL)
CpenHoroguwHa uHdpnaumna (XUMNL), %

6 H 2026 2027

XUy, aeryct 2026: 5,0% r/r

M®, eceH MO, nponet BHB, OHK OWNCP, toHNM EK, nponet MB®, anpwun

Msmoyruyu: M®; BHE (06.2026); OMCP (06.2026); EK (05.2026); MB® (04.2026); Espocmam.

Un¢aanusa 2026 r. CpegHoroauinHaTa uHanus ot 4,8% (peBusupana c +0,5 np.m.) u 6,1% B kpas
Ha roAuHaTa ca cbrjacyBaHu c ordyeTeHUTe 4,4% mnpes toau U 5,0% npes aBrycT, KakTo U C
nporHo3ata Ha BHB (5,0% cpepHoroauiHo u 5,9% B Kpas Ha roguHaTa). CbBeTHT A OLeHABa KaTo
peasIMCTUYHA, C PUCK Harope. [lockbnBaHeTo Ha neTpoJia cief 03.09.2026 r. ¥ OT/I0KeHUAT ePEKT OT
M0-BUCOKUTE LIeHM Ha NPUPOJHUS ras 6uxa Morjd jga Ao6aBsaT opueHTHpoBbyHO 0,1-0,3 mp.m.
EBpocTaT He yCcTaHOBsBa CTAaTUCTUYECKHM 3HAYUMM eQpeKT OT BBbBEXJAHETO Ha €BPOTO BBPXY
vHManUATa Ipe3 MbPBOTO TpuMeceyre Ha 2026 T.

UHdnanua 2027-2029 r. [IporHosara ot 4,0% 3a 2027 1. e Hal-BUCOKATa CpeJi UHCTUTYyIuUTe (2,6—
3,8%). Ta ce o6sicHsIBa ¢ BUCOKUSA npeHeceH edeKT OT Kpast Ha 2026 r. ¥ c MPOMeHHUTe B aKI[U3HUSA
KaJIeH/,ap 3a TIOTIOHEBUTE U3/le/IHs], HO IIpeAnoJiara CpaBHUTEIHO 6aBHO Je3MHJIaLlMOHHO BIUSIHUE
OT NOEBTUHSABAHETO Ha neTpoa (-11% npe3 2027 r.). OT rJie/lHa TOUKA HA IPUXOJAUTE TAa3U Ol[eHKA
e TO0-CKOpO Mpejnas3juBa 3a KOCBeHWTe AaHbId. CbleBpeMeHHO TS BOJAW [0 TMO-BUCOKO
HMHJEKCUPaHe Ha pa3xo/y, 06Bbp3aHu ¢ uHJIanusTa (MeHCUH, COLMaIHU Miallanus). [Ipornosure
oT 2,6% u 2,4% 3a 2028-2029 r. ca Haz nesta Ha ELIB, cboTBeTHO Ha LIEHOBOTO cO/MKaBaHe (edeKT
Ha basiaca-CamMyeJicoH), ¥ ca peaJIUCTUYHHU.

Jdedatop Ha BBIl 1 HoMuHaJ1eH BBII

Tabnuua 6. MpoBepKa Ha CbrAacyBaHOCTTa Ha HOMUHaNHUA BBIM

HomwuHaneH BBI1, mAaH. eBpo 116 018 130459 141 302 150 819 160 013
HomuHaneH pactex, % - 12,4 8,3 6,7 6,1
PeaneH pactex x gedpnatop, % - 12,4 8,3 6,7 6,1
Lednatop Ha BBM, % 7,4 9,1 5,7 4,2 3,6
Xunu, % 3,5 4,8 4,0 2,6 2,4
Pasnuka gednatop — XUNL, np.n. 3,9 4,3 1,7 1,6 1,2
KomneHcauwma Ha eguH HaeT, % 10,4 8,5 6,2 5,3 5,2
MpowussoauTenHoct (BBM/3aetoct), % 0,9 2,5 2,3 2,4 2,4
Pa3sxoam 3a TpyA4 Ha ea. npoayKuma, % 9,4 5,9 3,8 2,8 2,7

U3mouHuK: M®, uz4yucneHus Ha ®C. [TpouszsodumesnHocmma u pazxooume 3a mpyo Ha eduHuya npodykuyus (PTEI) 3a 2027-2029 a. ca
us4ucneHu om ®C no daHHume Ha M®,; cmoliHocmma Ha PTEl 3a 2026 2. (5,9%) cvenada ¢ nocoveHama om M®.
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HomuHanuusaT BBII e apuTMeTHYHO ChIJIacCyBaH C peajHUs pacTex U AedJiaTopa 3a BCUYKU
roJMHU. UMIIMIUTHUAT JlediaTop 3a BTOPOTO TpuMeceuue Ha 2026 r. e okosio 10% (HoMuHasieH
BBII ot 30,3 mapJ. eBpo cnpsiMo 26,8 MJp/. eBpO TojiMHA M0-paHo, PU peasieH pacTex oT 2,8%).
3aToBa nporHosara ot 9,1% 3a nAsaTa roiuHa e NoAKpelneHa OT JJaHHUTe, BbIIPEKH Ye BJIOLIaBaHETO
Ha YCJ0BUATA Ha THProBUs OT MOCKbIBAHETO Ha €HEPrUHHHUTE CTOKM OOGMKHOBEHO HaMaJisiBa
JedJaTopa ClpsiMO MOTPEOUTEICKUTE LIEHMU.

CbBeTHT 06P'bIlla BHUMaHKUE BbPXY CpeIHOCPOUHUS Npodus Ha AedsiaTopa. HamaneHrneTo Ha
nedusaTtopa ot 9,1 npe3 2026 r. Ha 5,7-3,6 npe3 2027-2029 r. e 3HAYUTENIHO U HEe € OOSICHEHO B
3anmuckaTta. CbBeTHT OIlleHsABA NporHosara 3a Aedsatopa 3a 2027-2029 r. KaTo H3HCKBala
060CHOBKa.

6. BbHIIEH U HapUYeH CEKTOp

JedruuTHT N0 TeKylaTa cMeTKa 3a sHyapu-tou 2026 r. e 5,43 mupf. eBpo (2,47 MJpA,. eBpo
rojuHa no-paHo). [lpornosara Ha M® ot 6,4% ot BBII (okoJ10 8,35 MJip. eBpo) npeanoJiara geULUT
OT 0K0.J10 2,9 MJIpJ,. eBPO 32 aBIyCT-ZileKEMBPH, I0-Ma/I'bK OT TO3H 3a CblUsA eproj Ha 2025 r. (okoJ10
4,1 MJIpJ. eBpO, U3YMCJIEH OT AaHHUTe Ha M® 3a roguHaTa). [Ipu noBTOpeHHe Ha MUHAJIOTMOAUILHUSA
npooun AeuuUTHT 6U JocTUrHan okosno 7,3% ot BBIl. CbBeTHT olleHsABa MpOrHo3aTa KaTo
peasMCTUYHA, C PUCK K'BM N0-TOJIAM JeQUIUT.

[IporHosupanuTe Aeduuutu oT HaJ 5% oT BBII npes unesust nepuos U ThpProBCKUAT JePULUT
oT okoso 9% otr BBIl oTpa3fBaT CUJHOTO BBTPEIIHO TbpPCeHe W 3aryb6aTa Ha IleHOBa
koHKypeHTocnoco6HocT (PTEIl HapacTBa o-6'bp30 OT Cpe/JHOTO 3a eBpo30HaTa). Te ca U3TOYHHUK Ha
MaKpOMKOHOMHYECKH JucbaJaHC B KOHTEKCTAa Ha IMpolejypaTa HOpd MaKpOUKOHOMHYECKU
nucb6anaHcy. [lIokpuTHeTOo ¢ mpeku yyxzaecTpaHHU uHBectunuu (3,7-3,8% ot BBII) e yacTuuHo.
[IporHosute Ha EK (-5,0%) u MB® (-4,0% 3a 2026 r.) ca CbhlIeCTBEHO MO-ONTUMHUCTUYHH, HO
M3rOTBEHMU NIpe/id OTYETHUTE JAHHU 3a I'bPBOTO MOJIYTO/IHeE.

[IporHosara 3a pacTexa Ha B3eMaHUsTa OT AoMaKUHCTBA (19,7% npe3 2026 r. U IOCTENEHHO
3abaBsHe 70 9,7% npe3 2029 r.) u ot dupmu (12,7% npe3 2026 r.) e cbrjacyBaHa Cc 0oCjaeJHUTe
JIAHHU: K'bM Kpas Ha H0JIM KpeJUTbhT 3a JOMaKUHCTBa HapacTBa ¢ 20,8%, »KUJIULHUTE KPEAUTH C
25,7%, a kpeauTHT 3a HeprHAHCOBU npeAnpuaTus ¢ 13,0%. CbBeTHT 5 OLleHSIBA KaTO PeaJIMCTUYHA
3a2026T.

3abaBaHeTO Ha KpeauTa cies 2026 r. ce 06sCHABA € 0-0aBHUS PaCTeX Ha JOXOJUTE, HO He
ce CBbp3Ba C MO-BUCOKHUTE JIMXBEHU MPOIEHTH CJie/] 3aTSraHeTo Ha NapuyHaTa nojutuka Ha ElIb.
Axo EURIBOR cnenBa tpaektopusita Ha EIIb (3,0% npe3 2027 r.), 3a6aBssHeTO 6U 6UJI0 MO-6bP30.
CbBeTHT 0TOEISI3Ba HATPYIBAIMTE Ce PUCKOBEe HA Ma3apa Ha »Kuiuiia (IeHuTe HapacTsaT ¢ 15,5%
r/T mpe3 BTOPOTO TPUMeECEUHE) U CYMTA, Ye B aJITEPHATUBHUSA CI[eHAPUHN C/Ie/iBa Jla Ce OTYETe Io-

PSI3KO OXJIaXK/AaHe Ha KpeJuTa U Ha Na3apa Ha KUJIUILA.
7. CpaBHeHMe C IpOorHo3ara Ha EBpomnelickaTa KoMucus

CbryacHo 4. 4, map. 1 ot Jupexktusa 2011/85/EC u ui. 75, an. 1 ot 3[1® M® cnegsa aa
CpaBHHU MPOrHO3aTa CU C Hal-akTyasHaTa nporHosa Ha EK u ga 06sicHU CchluecTBEHUTE Pa3/IHKH.

Ta6sinna 5 mpeicTaBst cpaBHEHUETO, U3roTBeHO oT OC.



Tabaunuya 7. NporHo3a Ha M® (eceH 2026) cnpamo EK (nponet 2026)

PeaneH pactex Ha BB, % +0,5 +0,3
Mudnauma (XMUNL), % 4,8 4,2 +0,6 4,0 2,6 +1,4
bespaboTtuua, % 3,4 3,7 -0,3 3,4 3,9 -0,5
TekyLa cmeTka, % ot BBl -6,4 -5,0 -1,4 -5,8 -5,0 -0,8

UsmouHuyu: M®; EK, Spring 2026 Economic Forecast (dama Ha ompsa3zeaHe 29.04.2026). Paznuxu Had 0,3 np.n. 3a pacmexca u 0,5 np.n. 3a
UHGAauUAMa ca MapKUPaHU KamMo CbujecmeeHu.

YacT oT pas/iMKHTe ce Jb/DKAT Ha M0-HOBaTa MH$opMalMoHHa 6a3a Ha M® (oTuyeTHHU JJaHHU
3a MbPBOTO MOJIYTO/AHe, O-BUCOKH LieHU Ha eHeprusTa). EK 1me ny6/iukyBa eceHHaTa cl IpOTrHO3a
npe3 HoeMBpH 2026 r. ChlleCTBEHUTE Pa3JIMKU 3a pacTexa npe3 2026 r., uHdanusTa npe3 2027 T.
Y TEKyLaTa CMeTKa TPsI6Ba /1a 6'b/1aT 06sICHEHH B MyOJMKYBaHaTa NPOrHo3a U B [[poekTo610Ke THUSA
TJIaH.

8. PuckoBe n AJITCPHATHUBEH CHEHAPUH

Tabauuya 8. MaTtpuua Ha pucKoseTte

Edekr Bbpxy
B E E 6
“ SPOmTHOST ¢EKT SOPXYPRCTENE MH¢nauMﬂTa ¢eKT SoRAYDIORETE

Eckanauus B bAnskna usTok, M0-BMCOKN HOMWHANHU
OtpuuateneH (0,3 po—  MNonoxuteneH (+0,5 no
TpanHo 3aTBapsaHe Ha Opmy3Kus CpepgHa NPUXoAN, HO HAaTUCK 3a

npoTok, Brent Hag 100 w.A,. 0,5np.n) +10np.n) KOMMEHCATOPHU MepPKU

Mo-6bp30 3aTAraHe Ha NapuyHaTa

CpegHa— OTtpuuateneH (kpeaur, Mo-B1coKkM pasxoam 3a
nonutuka Ha ELLG (EURIBOR okono peA L (kpeauT, OTpuuateneH P A
3%) BMCOKA MHBECTULMUMU, }KUAULWA) NIUXBU
(o]
®uckanHa KoHcoNMaaUMA No
Aall OtpuuateneH (0,2-0,4
npoueaypara npu npekomepeH Bucoka Cnabo otpuuateneH Hamansasa gedunumnta
np.n. npes 2027r.)
nebuunt
flo-Hucwk pactex 8 EC v Toproscka CpegHa OTtpuuateneH (13Hoc) HesaceH Mo-HMCKM Nnpuxoamn
dparmeHTauma (NPOTEKLMOHU3BM) pea puL puxoA
MponycHatn cpeactsa no MBY u no-
pory PeA CpegHa— OTpuuateneH npes 2027 HaTtucK 3a HauuoHanHo
PA3bK cnaj Ha nybanyHuTe Cnabo otpuuateneH
BMCOKa r. duHaHcKpaHe

NUHBECTUL U

Mo-pA3Ko 3abassHe Ha

Mo-HuCcKM npuxoam ot
notpebneHneTo (Kopekuma Ha Hucka—cpegHa  OTtpuuateneH OTtpuuateneH

C
KpeauTa 1 Nasapa Ha }xuauuwa) AR
Mo-BMCOKM 3annaTh Npu HanperHat MonoxuteneH 8
CpeaHa MonoxuteneH JlBynoco4yeH
nasap Ha TpyZga KpaTKOCPOUeH nyiaH

3anasBaHe Ha CUIHOTO
notpebneHne npes BTOPOTO Hucka—cpeaHa MonoxuteneH MonoxuteneH Mo-B1COKM Npuxoam
nonyroaue Ha 2026 r.

Ecﬁekmume Ca OpueHMUpPOB8BYHU eKcrepmHU OyeHKU Ha ®Cuca ﬂpeaHG3H0‘4€HU 3a KﬂaCUdJUL{UpDHE Ha puckoseme, d He 3 MOYHO
Kosu4ecmeeHo usmepeaHe.

BajsilaHC Ha pUCKOBeTe. 3a pea/iHUS pacTeX PUCKOBETe ca U3MeCTeHU HajoJy npe3 2026 u
2027 r., a 3a undianusTa - Harope npes3 2026 r. u 6anancupanu npe3 2027 r. 3a HomuHanHus bBII
pUCKOBeTe ca H3MecTeHU Hajoay npe3 2027-2029 r. mopajyd cpefHOCpo4YHUsT npodus Ha
neduaTtopa.

AntepHaTtuBeH cueHapuil. CbBeTHT NpPUBETCTBA HaMepeHHeTo Ha M® ja my6JiMKyBa
aJTepHaTUBEH CLieHapui € 10-He6J1aronpusaTHA BBHIIHA CPeJia U I0-BUCOKH LIeHU HA eHeprusra.
3a fa croTBeTcTBa Ha 4. 4 oT [JlupektuBa 2011/85/EC u Ha mobpuTe NpaKTUKH, ClleHAPUST
Tpsi6Ba: (i) Aa 6'bJe KOJMUECTBEHO OMKCAH M0 BCUYKU MOKAa3aTeJ U OT OCHOBHATa Tabusuna; (ii) ga
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BKJIIOYBA U BBTPEIIHH HIOKOBe (10-psA3K0 3abaBsiHe Ha KPeJJUTa, I0-HUCHK JedaaTop, IPOMyCcHATH
cpenctBa no [1BY); (iii) fa cbabpxa oLeHKa Ha eQeKTHUTe BbPXY NPUXOAUTE, AedULUTA U ABJIra;
(iv) fa nocoyBa BepOSITHOCTTA Ha cueHapus. CbBeTHT e OLeHU aJITepHATUBHUSA CLeHapuil cief,
Ny6/JIMKyBaHETO My.

9. 06o006I1IeHa OLleHKa

Tabnuuya 9. 0606LWEeHa OLEeHKa

[nanasoH Ha gpyryu NPorHosu

CBeTOBeH pacTex, % 2,9-3,0/3,0-3,4 Peanuctmnyna

Pactexx B EC, % 1,2 1,4 09-1,1/1,0-1,4 PeanuctnyHa (c nek puck Hagony)
Brent, w.a./6apen 90,9 80,5 82-90/76-85 zgfggecw”a kb 03.09, Bede ¢ puck
EURIBOR 3m, % 2,3 2,5 2,4/3,0(EUB) ONTUMUCTUYHA (HUCKA)

PeaneH BB, % 3,0 2,5 2,5-2,8/22-2,9 g’;g”;;‘”m““a (2026) / peanucritdna
KpaitHo notpebneHue, % 5,2 3,5 — | PeanuctuyHa

MHBECTULMMN B OCHOBEH 58 07 _ | PeanncTnuna, nsncksa obocHoBka
Kanutan, % ’ ! (NBY)

U3Hoc, % 0,5 3,7 — | PeannctnyHa, HO M3MCKBA YCKOpEeHUe
3aetocT, % 0,5 0,2 — | OnTumucTnyHa (2026)

BbespaboTuua, % 3,4 3,4 3,7/3,9 (EK) PeanuctunyHa

KomneHcauus Ha eauH HaeT, % 8,5 6,2 — | PeanuctuyHa)

PeanunctnuyHa (2026) / npeanasnusa

xunu, ¢ 4 4 _ 26—
L, % ,8 ,0 3,8-5,0/2,6-3,8 (2027)
PeanuctnyHa (2026) / nsmckea
0, -

Aednatop Ha BBI, % o1 >7 obocHoBKa (2027-29)

PeanuncTtuyHa, ¢ pucK 3a No-ronam
0 —| - —_— - - -
TeKyLwwa cmeTKa, % ot bBIN 6,4 5,8 -4,000-5,0/-3,2 5o -5,0 pebuuuT
Kpeaut 3a gomakunHcTBa, % 19,7 14,9 — | PeannctnuHa

JuanaszoHume ekt048am nocsedHUmMe Hanu4yHuU npoeHo3su Ha EK, MB®, OUCP, ELIB, EHE, CeemosHama 6aHka u EBBP (anpusn—cenmemepu 2026

2.).

Bb3 ocHoBa Ha u3M0keHOTO PucKaJHUAT CbBeT 3akjaw4daBa, 4e EcenHarta
MaKpOUKOHOMUYecKa nporHo3a Ha M® 3a 2026-2029 r. e u3roTBeHa Ha 6a3aTa Ha aKTyasIHa OTYeTHA
MHbOpManUs U CTAHAAPTHU TEXHUUECKHU JIONYyCKAHHS, BbTPELIHO € ChrJIacyBaHa M0 OTHOLIEHHUE Ha
HallMOHAJIHUTE CMETKU U HoMHUHa/HuA BBIl u kaTo usjo omucBa mpaBAomnoo6eH CleHapyui 3a
pa3BUTHETO Ha ObJArapckata HKOHOMHKa. [IporHoszara 3a 2027 r., KoSTO € OCHOBaTa Ha

MPOEKTOOI0KET], € B IONYCTUMHUS JHUaNa30H.
CbBeTHT 0106psIBA MPOTHO3aTa ChC CJIEJHUTE NPENOPbKH U U3Pa3siBa CAeJHUTE Pe3epBHU:

[Ipenopbku: 1) Jla ce o6ocHOBe MporHosaTa 3a peasieH pactexx ot 3,0% 3a 2026 1. c
TpuMecedeH NpoduJI U IPUHOCH HA KOMIIOHEHTHUTE, UJIM IPOTHO3aTa /1A Ce mpepasrJe/ia KbM ropHaTa
rpaHuua Ha Auanasona (okoJso 2,8%); 2) [la ce akTyaJu3upaT WM Ja ce BKJIIOYaT B aHa/U3a Ha
yyBCTBUTeJNHOCTTA AonyckaHusTa 3a EURIBOR (ciien pemenuero Ha ELLB oT 10.09.2026 r.) v 1eHaTa
Ha [1eTpoJ1a; 3) ANTepHAaTUBHUAT CLieHapUi Jla 6'b/ie KOJIMYeCTBEHO ONMCAH, /la BK/IYBa BbTPELIHU
IIOKOBE M OLeHKa Ha OwxeTHUTe edekTH; 4) Jla ce mocodaT AONyCKaHHATA 3a UCKaIHATA
MOJIMTHKA (Iy6JIMYHO NOoTpebJieHre M MHBECTULMHY, epeKT OT KOHCOIMAalusATa U oT Kpasd Ha [1BY).
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Pe3epBu 1o oTHoIIeHHe Ha: 1) peasHusA pacTex U 3aeTocTTa npe3 2026 r., OLleHEHU KaTo
ONTUMHUCTUYHHU; 2) [ONYyCKAaHUATA 3a JIMXBEHUTe NPOLEHTH U LieHaTa Ha MeTpoJia, KOUTO He
oTpassaBaT pasButueto ciaen 03.09.2026 r.; 3) nuncata Ha cpaBHeHUe c nporHosaTa Ha EK u Ha

06sICHEeHHe Ha CbUIE€CTBEHUTE PA3JIUKH.

[IlpenBug M3MeCTEHWTE HaA0Jly PUCKOBe 3a pacTtexka M HoMHUHaaHUA bBBII, CbBeTbT
npenopbyBa OIO/KETHOTO IaHUpaHe 3a 2027 r. Ja ce OCHOBaBa Ha NpeANasJjiuB MOAX0[ KbM
MporHo3aTa 3a NPUXoJUTe U Jla BKJIKYBa 6ydep 3a peasM3upaHe HA HeGJIAronpUsaTHUS ClleHApUH,

0C00EHO C orJjiel Ha aHra>XMMEeHTHUTeE 110 IpoueaypaTa npyu NpeKoMepeH ,Z[e(1)I/II_II/IT.

10. 3ak/1l0ueHue

QuckaJHUAT CbBeT O0A0OpABa EceHHaTa  MaKpoMKOHOMMYeCKa NpOrHo3a Ha
MuHuctepcTBoTO Ha puHaHcuTe (M®P) 3a nepuosa 2026-2029 r., npeacTaBeHa ¢ MUCMO u3x. N2 61-
00-96 o1 15.09.2026 r., KaTO OCHOBA 3a U3TOTBSHETO HA MPOEKTA Ha AbpKaBeH 6ro/KeT 3a 2027 1. 1

Ha [IpoekTo610 KeTHUs nJ1aH Ha bbarapus 3a 2027 r.

CBBeTHT OIleHSABA MAKPOUKOHOMHUYECKUS clieHapuu 3a 2027-2029 r. KaTo peaJMCTHYEH U B
JIONyCTUMMUS AUANa30H CIPSIMO MPOTHO3WTE Ha HE3aBUCUMUTE UHCTUTYLMU. 3a 2026 r. nporuosara
3a peasieH pactex Ha BBII oT 3,0% e B ropHara rpaHulia Ha HaJM4YHUTe mporHo3u (2,5-2,8%) u
npejnoJiara yCKOpeHue Ha TPUMeCeYHUs1 pacTeX Npe3 BTOPOTO MOJIyrofive, KOETO KbM MOMEHTA He

Ce IIOTBBbpPXKAAaBa OT KPATKOCPOYHHUTE HHAWNKATOPH.

NPEACEJAATEJ HA ®UCKAJHUSA CHBET
JI-P CHAMEOH JIHKOB
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